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La Défense, le 28 ao(t 2008

ESSO : RESULTATS CONSOLIDES DU
PREMIER SEMESTRE 2008

Résultat net de 234 millions d’euros reflétant une augmentation de la
valeur des stocks

1. Le résultat opérationnel du groupe s’établit a 317 millions d’euros et tient compte d’effets stocks
positifs de 260 millions d’euros.

Hors effets stocks, le résultat opérationnel serait de 57 millions d’euros contre 128 millions d’euros
au premier semestre 2007 soit une baisse de 71 millions d’euros.

Le premier semestre 2008 a été caractérisé par une hausse extrémement rapide du prix du brut,
la valeur d’un baril de Brent passant de 96 a 139 dollars. Cette envolée du prix du brut a eu un
impact négatif sur les marges de raffinage du groupe et a pesé également sur les marges de
distribution, les prix de vente ne reflétant qu’avec délai 'augmentation du prix de la matiére
premiere.

La progression des quantités de pétrole brut traitées reflete la marche normale des raffineries
alors que des unités de la raffinerie de Port-Jérdbme Gravenchon avaient été arrétées pour
maintenance planifiée lors du premier semestre 2007. La mise en place de nouveaux contrats
annuels de ventes en gros a entrainé une hausse significative des volumes vendus sur le marché
intérieur.

2. Le résultat financier s’éléve a 29 millions d’euros, traduisant une hausse des gains de change
consécutive a la dépréciation du dollar par rapport a la méme période de I'année 2007.

3. Au total, aprés prise en compte des impdts courants et différés, le résultat net du groupe est de
234 millions d’euros pour le premier semestre 2008 contre 241 millions pour le premier semestre
2007 qui intégrait le résultat net de la cession de I'immeuble du siége social de Rueil-Malmaison
pour 30 millions d’euros.

Hors impact des effets stocks et des activités arrétées ou actifs cédés, le résultat net du premier
semestre 2008 aurait été de 64 millions d’euros, en baisse de 38 millions d’euros par rapport au
premier semestre 2007.

Compte tenu de la nature cyclique de ses activités, le groupe Esso S.A.F. reste exposé aux
incertitudes concernant I'évolution du prix du pétrole brut et du dollar et a la forte volatilité des
marchés des produits pétroliers qui rendent I'environnement de I'industrie du raffinage difficilement
prévisible pour le reste de I'année. Ces incertitudes et le contexte concurrentiel sévére du marché
francais confortent la poursuite de la stratégie de la société : excellence opérationnelle et
amélioration constante de son efficacité, rigueur de gestion et intégration au sein du groupe
ExxonMobil.



DIVIDENDE

Le Conseil d’Administration a décidé le versement d’un acompte sur dividende d’un montant de 4
euros net par action au titre de I'exercice 2008. Il sera payable le 23 septembre 2008.

A titre d’information, le dividende net total payé au titre de I'exercice 2007 avait été un dividende
ordinaire de 8 euros par action complété par un dividende exceptionnel de 7 euros par action.

RESULTATS CONSOLIDES DU GROUPE ESSO S.A.F.

Les comptes consolidés du groupe Esso S.A.F. au 30 juin 2008 sont établis suivant les normes IFRS. En particulier, la
variation des stocks est valorisée dans le résultat consolidé suivant la méthode FIFO (premier entré/ premier sorti)
étroitement liée a la variation des prix des produits pétroliers sur le marché international. La performance économique du
groupe s'apprécie mieux a partir du résultat opérationnel ajusté des effets stocks et des éléments exceptionnels.

ler sem 2008 ler sem 2007 Année 2007
Résultat opérationnel courant Raffinage/Distribution 318 295 488
Autres produits et charges opérationnels non récurrents -1 -1 -1
Résultat opérationnel (1) 317 294 487
Produits et charges financiers 29 14 57
Imp6ts courants et différés -112 -97 -175
Résultat net avant résultat des activités arrétées ou actifs cédés 234 211 369
Résultat net des activités arrétées ou actifs cédés 0 30 30
Résultat net (2) 234 241 399
Part du groupe 234 241 399
Intéréts minoritaires 0 0 0
Pétrole brut traité en raffinerie (millions de tonnes) 82 75 16,2
Ventes activités Distribution sur marché intérieur (millions de m3) 7,1 6,0 12,6
(1) Résultat opérationnel A) 317 294 487
Effet prix sur stocks (EPS) et dépréciation comptable des stocks (B) 260 166 255
Résultat opérationnel hors effets stocks (A)-(B) 57 128 232
(2) Résultat net (©) 234 241 399
Effet prix sur stocks (EPS) et dépréciation comptable des stocks (B) 260 166 255
Imp6t sur effets stocks (D) -90 -57 -88
Résultat net des activités arrétées ou actifs cédés (E) 0 30 30
Résultat net hors effets stocks et activités arrétées ou actifs cédés (C)-(B)-(D)-(E) 64 102 202
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