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Environnement de I'industrie du Raffinage au premier semestre 2007

e Hausse du prix du pétrole brut et baisse du dollar

Le premier semestre 2007 a été marqué par une forte hausse du prix du pétrole brut toujours
alimentée par des incertitudes géopolitiques, la vigueur de la croissance mondiale et une
certaine inquiétude sur la volonté de 'OPEP de répondre a l'augmentation de la demande.
Cette hausse, comparable a celle observée au premier semestre 2006 fait suite a I'effritement
relatif des prix observé au second semestre 2006.

Ainsi, le prix d'un baril de brent de la mer du Nord est passé de 59 $ a fin décembre 2006 a
plus de 73 $ le baril a fin juin 2007. La moyenne du prix du méme baril de brent s’établit &
63 $ pour le premier semestre 2007 contre 66 $ le baril au premier semestre 2006 et 65 $
pour toute I'année 2006.

L’impact de cette hausse du prix de la matiére premiére a été partiellement compensé par la
hausse de I'euro, en progression moyenne de 8 % par rapport a la méme période de 2006.
avec un taux moyen de 0.75 € /$ au premier semestre 2007.

e Marges de raffinage en progression

Pour les six premiers mois 2007, la marge de raffinage moyenne publiee par la DIREM
s’établit a 33 €/ tonne pour les carburants et combustibles en |égére progression par rapport
au 1° semestre 2006 et a la moyenne de I'année 2006, traduisant ainsi la bonne tenue du
marché international des produits finis, en particulier au second trimestre 2007 a I'approche
de la ‘driving season ‘ en Amérique du Nord.

Les prix de marché des lubrifiants de base sont eux aussi restés a des niveaux élevés malgré
un repli par rapport aux sommets atteints au dernier trimestre 2006, traduisant un tassement
de la demande beaucoup plus marqué en fin de second trimestre 2007.

Marges de raffinage publiées par la DIREM en €/ tonne
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e Marché intérieur francgais en baisse et toujours tres compétitif

Selon l'estimation fournie par le Comité Professionnel du Pétrole, les ventes de produits
pétroliers sur le marché intérieur francgais ont baissé de plus de 5% en volume au premier
semestre 2007 par rapport a la méme période 2006, conséquence directe des conditions
climatiques exceptionnelles qui ont particulierement affecté le marché du fuel domestique.
Depuis le début de I'année, I'appréciation de I'€uro a limité la hausse des prix des carburants
et combustibles pour le consommateur francais; I'environnement toujours trés compétitif des
marchés de produits pétroliers a continué de peser sur les marges des activités de
distribution dans un marché ou les prix hors taxes des produits mis a la consommation sont
restés parmi les plus bas d’Europe.
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e Risques et incertitudes pour le second semestre 2007

Compte tenu de la nature cyclique de ses activités, le groupe Esso SAF reste exposé aux
variations des marges de raffinage -tres volatiles ces derniéres années- dans un contexte
concurrentiel sévere qui conforte la poursuite de la stratégie de la société: amélioration
constante de son efficacité, excellence opérationnelle et intégration au sein du groupe
ExxonMobil.

S'il est vraisemblable que la demande en produits pétroliers sur le marché international
restera soutenue au second semestre 2007 par le niveau élevé de la croissance mondiale,
les incertitudes concernant I'évolution du prix du pétrole brut, du dollar et la forte volatilité des
marchés de produits pétroliers rendent I'environnement de l'industrie du raffinage difficilement
prévisible pour le reste de I'année.

Activités du groupe Esso SAF

Depuis la cession de son activité exploration- production en 2006, le groupe Esso SAF a une
activité concentrée sur la seule branche raffinage- distribution de 'industrie du pétrole.

¢ Hausse des quantités traitées en raffinerie
Au premier semestre 2007, 7.5 Mt de pétrole brut ont été traités dans les deux raffineries du
groupe soit +7.9% par rapport a la méme période de I'année 2006.

A Port-Jérébme Gravenchon, une partie des unités de production de carburants et lubrifiants
de la raffinerie a été I'objet d’'un arrét pour gros entretien planifié entre le 18 février 2007 et le
1°" mai 2007 suivant les unités, et I'unité de désulfuration des gasoils a du étre arrétée le 3
juin a la suite d’'un incident qui n’a causé aucun blessé ni dommage environnemental, puis
remise progressivement en service a partir du 13 juin.

En fin de période et au début du second semestre 2007 une hausse des stocks de lubrifiants
de base consécutive a la baisse de la demande sur le marché international a conduit a
réduire la production des unités concernées.

Au total, la raffinerie de Port Jérdbme Gravenchon a traité 4.8 Mt de pétrole brut au premier
semestre 2007 contre 4.1 Mt au premier semestre 2006.

Sur la méme période, la raffinerie de Fos a traité 2.7 Mt en léger retrait par rapport au premier
semestre 2006 tout en conservant un taux d’utilisation de ses unités proche de 90%, et ce
malgré la gréve de 18 jours des agents du Port Autonome de Marseille qui a interrompu les
activités de chargement et déchargement sur le port pétrolier de Fos-sur-Mer en mars. Les
travaux de construction et de mise en service de la nouvelle tour de distillation sous vide de la
raffinerie ont été terminés au mois de mai. Ce nouvel équipement constitue une étape
importante du programme d’augmentation de la production de gazole de la raffinerie tout en
améliorant son efficacité énergétique et en permettant une réduction de ses émissions de gaz
carbonique.
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e Ventes sur le marché intérieur en baisse

Les volumes vendus par le groupe Esso SAF sur le marché intérieur sont en retrait de 9 %
par rapport au premier semestre 2006, compensés en presque totalité par une hausse des
exportations.

Le chiffre d'affaires hors taxes du groupe s'éleve a 4.814 millions d€uros au premier
semestre 2007 contre 5.348 millions au premier semestre 2006, traduisant en particulier la
baisse des prix des produits pétroliers exprimés en euros au cours des Six premiers mois
2007 par rapport a la méme période de I'année 2006.

e Cession de I'immeuble de Rueil Malmaison

Esso SAF a conclu en mai la vente de I'immeuble de son siége social a Rueil Malmaison pour
un montant de 96 M€. Esso SAF continue d’occuper en location cet immeuble jusqu’a son
déménagement a la Défense prévu au premier trimestre 2008.

e Transactions avec les parties liées

Le groupe ESSO SAF effectue de facon réguliere des opérations avec d'autres sociétés du
groupe ExxonMobil dans le cadre normal de ses activités et de relations habituelles entre
sociétés d'un groupe intégré. Ces transactions, comme pour les exercices précédents, se
rapportent a des opérations, conclues a des conditions courantes, d’achat ou de vente de
produits pétroliers et de prestations de services partagés, ou encore des avances ou
emprunts financiers a des conditions normales de marché.

Les résultats financiers du groupe Esso SAF arrétés au 30 juin 2007 seront publiés a
I'issue du conseil d’administration du 10 Septembre 2007.

Esso SAF. 31 ao(t 2007
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