@ Communiqué de Presse
Rueil-Malmaison, le 23 mars 2005

ESSO : PROGRESSION DU RESULTAT
CONSOLIDE EN 2004

Le résultat net de 134 millions d'euros refléte I'amélioration des
marges de raffinage au second semestre 2004.

Le Conseil d'Administration, réuni le 23 mars 2005 sous la présidence de Dominique Badel, a
examiné les comptes consolidés de I'exercice 2004.

1. Le résultat d'exploitation de l'activité Exploration/Production est positif de 23 millions d'euros, a
comparer a 19 millions d'euros réalisés en 2003. Cette hausse du résultat, malgré le déclin naturel
de la production, résulte principalement de l'augmentation des prix du pétrole brut.

2. Le résultat d'exploitation de l'activité Raffinage/Distribution est positif de 179 millions d'euros a
comparer a 97 millions d'euros en 2003. Cette évolution est le reflet d'une amélioration des marges
de raffinage au deuxieme semestre 2004 dont Esso a bénéficié dans un contexte caractérisé par
une hausse continue du prix du baril suivie d'une forte baisse en fin d'année.

La hausse des produits pétroliers a, par ailleurs, défavorablement pesé sur les marges de
distribution, particulierement dans le réseau de stations-service.

Le volume de nos ventes sur le marché intérieur a progressé de 6 % sur I'année.

3. Au total, le résultat d'exploitation du groupe est positif de 202 millions d'euros, a comparer a un
résultat de 116 millions d'euros en 2003.

4. Le résultat financier est positif de 17 millions d'euros, a comparer a un résultat de 27 millions
d'euros en 2003. Les effets de change positifs générés par la baisse du dollar sur la période ont été
plus faibles qu'en 2003, le dollar s'étant raffermi au premier semestre 2004 avant de s'affaiblir de
nouveau sur le second semestre.

5. Au total, apres prise en compte d'éléments exceptionnels négatifs de 4 millions, des impéts pour
72 millions, de la participation des salariés et des intéréts minoritaires pour 9 millions, le résultat net
du groupe est positif de 134 millions d'euros, a comparer a un résultat positif de 65 millions d'euros
en 2003.

Commentant ces résultats, Dominique Badel a déclaré : "Le redressement des marges de
raffinage, notre bonne performance opérationnelle et les résultats enregistrés au cours du second
semestre de lI'année 2004 sont encourageants mais lI'environnement économigue toujours incertain
et trées compétitif nous conduit & maintenir nos efforts d'optimisation et de rationalisation en
poursuivant notre intégration au sein du groupe ExxonMobil"

L'Assemblée Générale aura lieu le 27 juin 2005, au siege social de la société, 2 rue des Matrtinets a
Rueil-Malmaison (Hauts-de-Seine).



DIVIDENDE PAR ACTION PROPOSE

Le Conseil d'/Administration a arrété les comptes d'Esso S.A.F. pour I'exercice 2004. Le résultat net
est positif de 175 millions d'euros. Le Conseil recommandera a 'Assemblée Générale la distribution
d'un dividende de 84 millions d'euros, représentant un dividende de 6,50 euros par action. Le
dividende net total payé au titre de 2003 avait été de 5,00 euros par action.

Un acompte de 2,50 euros par action ayant déja été versé le 20 octobre 2004, le solde du dividende
ressortirait a 4,00 euros par action. Il est prévu de le mettre en paiement le 19 juillet 2005.

RESULTATS CONSOLIDES DU GROUPE ESSO S.A.F.

Millions € Millions €

2004 2003
Résultat d'exploitation Exploration/Production 23 19
Résultat d'exploitation Raffinage/Distribution 179 97
Résultat d'exploitation du groupe 202 116
Résultat financier 17 27
Résultat courant comptable 219 143
Eléments exceptionnels (4) (35)
Impdts courants et différés (72) (39)
Participation (8) (3)
Minoritaires ) 1)
Résultat net du groupe 134 65
Capacité d'autofinancement comptable 246 179
Production de pétrole brut (milliers de tonnes) 242 278
Ventes sur le marché intérieur (millions de M3) 134 12,6

NB : les résultats sont présentés sur une base LIFO depuis I'exercice 1997

Le groupe Esso S.A.F. présentera ses comptes consolidés aux normes IFRS a l'occasion de la
publication de ses comptes semestriels arrétés au 30 juin 2005. Ceux-ci comprendront également
un retraitement proforma des comptes 2004 aux nouvelles normes.

Au 31/12/2004, les principaux impacts des retraitements IFRS concernant la valorisation des
immobilisations et la réévaluation des participations a leur ‘juste valeur', la valorisation des
inventaires suivant la méthode FIFO et la prise en compte des engagements de retraite en
provisions pour risques et charges se traduisent, apres prise en compte d'impéts différés, par une
réévaluation des capitaux propres de 'ordre de 415 ME.

Conformément aux recommandations de I'AMF, la valorisation des principaux impacts du passage
aux normes IFRS et la réévaluation des capitaux propres correspondante, dont le détail figurera
dans le Rapport de Gestion 2004, ont été auditées par les Commissaires aux Comptes du
groupe.
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