@ Communiqué de Presse

Rueil-Malmaison, le 24 mars 2004

ESSO : RESULTATS CONSOLIDES 2003

Résultat net de 65 millions refletant une amélioration sensible
des marges de raffinage au 1°" trimestre.

Le Conseil d'’Administration, au cours de sa réunion du 24 mars 2004, a examiné les comptes
consolidés de I'exercice 2003.

1. Le résultat d'exploitation de l'activité Exploration/Production est positif de 19 millions d'euros, a
comparer a 23 millions d'euros réalisés en 2002. Cette baisse résulte principalement de la
diminution des volumes de production, la hausse du prix du brut exprimé en dollar ayant été
compensée par la baisse du dollar par rapport a I'euro sur la période.

2. Le résultat d'exploitation de l'activité Raffinage/Distribution est positif de 97 millions d'euros a
comparer a une perte de 170 millions d'euros en 2002. Cette évolution est le reflet d'une situation
contrastée au cours de l'année : les marges de raffinage qui s'étaient redressées au 1°' semestre
se sont de nouveau détériorées au second semestre, détérioration amplifiée par le repli du dollar.
Cette dégradation s'est conjuguée avec une baisse des marges de distribution et n'a pu étre que
partiellement compensée par les réductions de codts qui se sont poursuivies.

3. Au total, le résultat d'exploitation du groupe est positif de 116 millions d'euros, & comparer a un
résultat négatif de 147 millions d'euros en 2002.

4. Le résultat financier est positif de 27 millions d'euros, a comparer a un résultat de 11 millions
d'euros en 2002. Cette évolution traduit essentiellement les effets de change positifs générés par la
baisse du dollar sur la période.

5. Au total, aprés prise en compte d'éléments exceptionnels négatifs de 35 millions d'euros dont 26
millions de provisions pour restructuration et des impo6ts d'un montant de 39 millions d'euros, le
résultat net du groupe est positif de 65 millions d'euros, a comparer a un résultat négatif de 98
millions d'euros en 2002.

Commentant ces résultats, le Président Dominique Badel a déclaré a lissue du Conseil
d'Administration : "Le redressement des marges et des résultats enregistré au cours du premier
semestre de l'année 2003 ne s'est pas confirmé au cours du deuxieme semestre. Dans un
environnement économique toujours incertain, nous devons poursuivre et accentuer nos efforts
d'optimisation et de réduction des colts en tirant le meilleur parti de notre intégration au sein du
groupe ExxonMobil".

L'Assemblée Générale aura lieu le mardi 15 juin 2004, au siége social de la société, 2 rue des
Martinets a Rueil-Malmaison (Hauts-de-Seine).



DIVIDENDE PAR ACTION PROPOSE

Le Conseil d'Administration a arrété les comptes d'Esso S.A.F pour I'exercice 2003. Le résultat net
est positif de 115 millions d'euros. Le Conseil recommandera a I'Assemblée Générale la distribution
d'un dividende de 64 millions d'euros, représentant un dividende de 5 euros par action, auquel
s'ajouterait un avoir fiscal de 2,50 euros par action pour les personnes physiques, soit un dividende
global de 7,50 euros par action. Le dividende net total payé au titre de 2002 avait été de 4,50 euros
par action, soit 6,75 euros avoir fiscal compris.

Un acompte de 2,25 euros par action ayant déja été versé le 21 octobre 2003, le solde du dividende
ressortirait a 2,75 euros par action. Il est prévu de le mettre en paiement le 30 juin 2004.

LOI DE SECURITE FINANCIERE

Le rapport sur le contrdle interne et le gouvernement d'entreprise prévu a l'article 122 de la loi de
sécurité financiere sera mis a disposition des personnes intéressées et consultable sur le site
internet de la Société (www.esso.fr) 15 jours avant I'Assemblée Générale des actionnaires.

RESULTATS CONSOLIDES DU GROUPE ESSO S.A.F. (Base LIFO)

Millions € Millions €
2003 2002
proforma
Résultat d'exploitation Exploration/Production 19 23
Résultat d'exploitation Raffinage/Distribution 97 (170)
Résultat d'exploitation du groupe 116 (147)
Résultat financier 27 11
Résultat courant comptable 143 (136)
Eléments exceptionnels (35) (11)
Impbts courants et différés (39) 52
Participation 3 (2)
Minoritaires () (2)
Résultat net du groupe 65 (98)
Capacité d'autofinancement comptable 179 (100)
Production de pétrole brut (milliers de tonnes) 278 316
Ventes sur le marché intérieur (millions de M3) 12,6 12,6

Note : compte tenu de la fusion intervenue entre Esso S.A.F. et Mobil Oil Francaise en 2003, les
comparaisons sont faites par rapport a des comptes 2002 proforma intégrant les activités de Mobil
Oil Francgaise.
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